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Abstract

Purpose – In the given article the experience of neighbouring countries on questions of formation and 
development of Islamic fi nance is generalized. In particular legal bases, ways and instruments of institutes’ 
activity regulation working by the principles of Islamic fi nancing are revealed. Experience of Islamic banking 
development by creation of full-fl edged Islamic bank CJSC “EkoIslamikBank” in the Kyrgyz Republic and 
opening of "an Islamic window" in the International bank of Azerbaijan, and also implementation of Islamic 
fi nancial projects in the Russian Federation is studied. 

Methodology  – In article diffi culties of Islamic fi nance development taking into account features of 
economy and the institutional environment of each of the countries are disclosed and general characteristics 
and problems of this sector’s development in general for the CIS countries are revealed. 

Findings – Authors of article have given SWOT analysis, weaknesses and strengths of Islamic fi nance 
development in a section of the certain state are noted, recommendations about questions of its positive practice 
application in the Republic of Kazakhstan are made.
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РАЗВИТИЕ ИСЛАМСКИХ ФИНАНСОВ В СТРАНАХ СНГ

Аннотация

В настоящей статье обобщен опыт стран ближнего зарубежья по вопросам становления и развития 
исламских финансов. В частности раскрыты правовые основы, способы и инструменты регулирования 
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деятельности институтов, работающих по принципам исламского финансирования. Изучен опыт раз-
вития исламского банкинга путем создания полноценного исламского банка ЗАО «ЭкоИсламикБанк» в 
Киргизской Республике и открытия «исламского окна» в Международном банке Азербайджана, а также 
реализации исламских финансовых проектов в Российской Федерации. 

В статье раскрыты трудности развития исламских финансов с учетом особенностей экономики и 
институциональной среды каждой из стран и выявлены общие характеристики и проблемы развития 
данного сектора в целом для стран СНГ. 

Авторами статьи приведен SWOT-анализ, отмечены слабые и сильные стороны развития ислам-
ских финансов в разрезе отдельного государства, даны рекомендации по вопросам применения их по-
зитивной практики в Республике Казахстан.

Ключевые слова: исламские финансы, страны СНГ, исламский банкинг, принципы шариата, регу-
лирование исламских финансов.

Индустрия исламских финансов является молодым и быстрорастущим сегментом мирового рынка 
финансовых услуг. Не обошло стороной развитие исламских финансов и постсоветское пространство. 
Немалую роль в этом процессе играет группа Исламского Банка Развития, а также серьезную поддер-
жку оказывают Правительства арабских государств и их банки, готовые сотрудничать с предприятиями 
в странах СНГ. В настоящее время несколько стран СНГ являются членами Исламского банка развития: 
Азербайджан, Киргизия, Казахстан, Таджикистан, Туркменистан, Узбекистан. 

В Казахстане и в Киргизии под нужды исламских финансов адаптировано законодательство и уч-
реждены полноценные исламские банки: филиал эмиратского банка «Аль-Хилял» в Астане и «ЭкоИ-
сламикБанк» в Бишкеке. В Азербайджане происходит процесс адаптации местного законодательства и, 
на базе Международного банка Азербайджана, реализуется пилотный проект по внедрению исламского 
банкинга. 

История исламского банкинга в Киргизии началась в 2006 г. после подписания Меморандума о 
Взаимопонимании между Исламским Банком Развития (ИБР), Кыргызской Республикой и ЗАО «Эко-
ИсламикБанк» относительно внедрения Исламского банковского дела и финансирования в Киргизской 
Республике. В результате 4 июля 2007 г. состоялось официальное открытие пилотного проекта. С апре-
ля 2008 года исламским отделением ЗАО «ЭкоИсламикБанк» началось обслуживание физических лиц. 
16 мая 2008 г. впервые начался прием депозитов кард хасан. С сентября 2008 г. начался прием депози-
тов на условиях неограниченной мударабы [1].

Всего в Киргизской Республике принято 16 нормативных актов по вопросам деятельности ислам-
ских банков. Основополагающим документом для становления исламских финансов в Кыргызстане 
стало постановление «О внедрении индустрии исламских финансовых услуг в КР» от 2008 года. 31 
марта 2009 г. Президентом Кыргызстана были подписаны Закон «О внесении дополнений в Закон КР 
«О банках и банковской деятельности в Киргизской Республике», а также Закон «О внесении дополне-
ний в Закон КР «О Национальном банке Киргизской Республики», предоставляющие право и другим 
коммерческим банкам Киргизии получать лицензию на проведение операций исламского банкинга.

В Кыргызстане на конец 2013 г. совершено свыше 50 тыс. сделок по исламским принципам на 
сумму свыше 112 млн. долларов. Депозитная же база по исламским принципам превысила 11 млрд. 500 
млн. сомов [2].

По состоянию на начало 2014 г. банком ЗАО «ЭкоИсламикБанк» было проведено операций по 
исламским принципам финансирования на сумму более 384,24 млн. сомов (9,15 млн долл. США), ко-
торые охватили около 395 проектов в таких отраслях, как ипотека, домашнее и сельское хозяйство, 
транспорт, торговля, строительство [3].

Результаты финансовой деятельности ЗАО «ЭкоИсламикБанк» подтверждают, что банк является 
одновременно и социально ориентированным, и прибыльным, и эти две цели не входят в противоречие 
между собой.

Несмотря на опыт и лидерство в СНГ, в своем развитии исламский банкинг Кыргызстана сегодня 
сталкивается со следующими ключевыми проблемами. 
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Кадры. Расширение существующих финансовых институтов и создание новых в связи с разви-
тием исламского банкинга создает потребность в квалифицированных кадрах. Текущие возможности 
учебных заведений республики, занимающихся воспитанием специалистов в области исламского фи-
нансирования, не в состоянии удовлетворить такую потребность. В связи с этим исламские финансо-
вые институты должны сконцентрироваться на воспитании кадров собственными силами. Например, в 
учебном центре «Баракат» ЗАО «ЭкоИсламикБанка». Кроме того, возросшая стоимость поиска и найма 
квалифицированного персонала вынуждает финансовые институты перевести фокус с найма на сохра-
нение существующих кадров. Для успешной работы данного механизма необходимо наличие хорошо 
организованной кадровой функции, финансового стимула, здоровой и привлекательной рабочей атмос-
феры. 

Избыточная ликвидность. Отсутствие эффективной альтернативы традиционному межбанковско-
му валютному рынку, работающей в соответствии с принципами шариата, приводит к серьезным за-
труднениям в сфере управления ликвидностью исламскими финансовыми институтами. Ограниченные 
возможности для инвестиций, согласно принципам ислама со стороны банков, в свою очередь могут 
привести к необоснованному завышению стоимости активов. 

Управление рисками. Работа в соответствии с принципами ислама подвергает исламские финан-
совые институты дополнительным рискам по сравнению с общими для банковской индустрии. Такие 
риски включают в себя риск соответствия принципам шариата, правовые риски и т. п. Принимая во 
внимание расширение института исламского банкинга, функция управления рисками в исламских фи-
нансовых институтах должна обеспечить не только управление такими рисками, но и стабильное раз-
витие индустрии. 

Стандартизация. На данный момент не существует единых стандартов формирования финансовой 
отчетности и нормативно-правовой базы для исламских финансовых институтов. В результате в неко-
торых странах они работают согласно стандартам AAOIFI (Организация бухгалтерского учета и аудита 
для исламских финансовых институтов), в то время как в других они используют стандарты, предпи-
санные для традиционных финансовых институтов. 

Следование шариату. Следование принципам шариата является основным условием работы ислам-
ских банков. Данный вопрос напрямую связан с проблемами воспитания квалифицированных кадров и 
управления рисками, описанными выше. Исламские учебные заведения не в состоянии удовлетворить 
потребность в квалифицированных кадрах возрастающего числа исламских финансовых институтов. 
Различия в интерпретации положений шариата также вызывают необходимость в квалифицированных 
кадрах для выработки единой позиции по механизмам работы продуктов исламского банкинга. 

Данные факты говорят о том, что исламский банкинг в Кыргызстане представляет собой относи-
тельно молодой сегмент или индустрию, которому еще предстоит пройти определенные этапы на пути 
своего развития. Однако, несмотря на существующие трудности, он является тем самым институтом, 
который доказал свою состоятельность и способность работать во время глобального финансового кри-
зиса. 

Анализируя опыт работы ЗАО «ЭкоИсламикБанк», мы полностью согласны с мнением россий-
ского ученого Калимуллиной М., которая подчеркивает, что основным фактором успеха данного банка 
является профессионализм его коллектива [4]. 

Еще одним примером эффективного исламского банкинга среди финансовых институтов СНГ яв-
ляется Международный банк Азербайджана.

Международный банк Азербайджана – крупнейший банк Азербайджана. Банк состоит из 36 фи-
лиалов и 95 точек обслуживания в более чем 40 городах. Также банк имеет филиалы в других странах. 
Министерство финансов Азербайджана является главным акционером банка, ему принадлежат 50,2 
процента акций банка [5].

В сентябре 2012 г. Международный банк Азербайджана (МБА) объявил о запуске «Исламского 
окна», созданного в рамках проекта по внедрению в стране исламского банкинга. Решением правления 
МБА в банке был создан департамент исламского банкинга. 
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Инвестиционный портфель департамента исламского банкинга на конец сентября 2014 года со-
ставил 175,7 миллиона манатов. В период с первого января по 30 сентября 2014 года общий объем де-
позитов населения увеличился почти в 10 раз. Если по данным на первое января текущего года общий 
объем вкладов составлял 1,69 миллиона манатов, то к началу октября это цифра увеличилась до 10,1 
миллиона манатов [5].

Общий объем привлеченных со стороны департамента исламского банкинга МБА средств с меж-
дународных финансовых рынков составляет 218,7 миллиона долларов [6].

МБА разрабатывает проекты по привлечению в страну инвестиций с исламских финансовых рын-
ков. В 2012 году МБА заключил соглашение с Исламской корпорацией по развитию частного сектора 
(ICD) по "Мурабаху" на 20 миллионов долларов, а также крупную сделку с несколькими банками ОАЭ 
по привлечению синдицированного "Мурабаха" на 100 миллионов долларов [6].

Деятельность МБА в области исламского банкинга не ограничивается привлечением инвестиций. 
Среди направлений – выход на внутренний и зарубежный рынки и активизация деятельности на них, 
активное участие в международных экономических платформах, а также работа над совершенствова-
нием законодательной базы с учетом норм исламского банкинга для избежания двойного налогообло-
жения.

В апреле 2013 г. Организация по бухгалтерскому учёту и аудиту для исламских финансовых учре-
ждений (AAOIFI) утвердила Международный банк Азербайджана как сертифицированный институт 
Исламского банковского дела. Теперь МБА является единственным банком в Азербайджане, который 
сертифицирован AAOIFI

Департамент Исламского банкинга МБА имеет несколько продуктов, которые предлагает своим 
клиентам, таких как: два типа Иджара – ипотечного финансирования и финансирования товаров, Кард-
Хасана – текущий счет для физических лиц и корпоративных клиентов, депозит Вакала – от 3 до 120 
месяцев, Исламские банковские карты – Жасмин карта, Кибла карта. 

Согласно мировой практике, вышеназванные продукты МБА прошли соответствующую сертифи-
кацию в независимой шариатской финансово-правовой консультативной компании Dar al Sharia, осно-
ванной Dubai Islamic Bank.

В дальнейшем планируется финансирование малого и среднего бизнеса, обслуживание корпора-
тивных клиентов и розничного сегмента. МБА уже приступил к работе по структурированию Сукук. 
Планируется выпустить первые исламские облигации в 2015 году после того, как будет разработано 
законодательство. На конец 2013 года текущая доля исламского банкинга в кредитном портфеле МБА 
составила примерно 3 процента.

Рассмотренный опыт банков ЗАО «ЭкоИсламикБанк» и Международного банка Азербайджана на-
глядно подтверждает, что без помощи государства образование полностью исламского банка в стране 
с традиционной экономикой невозможно. Максимум, на который можно рассчитывать в отсутствие 
поддержки Правительства – открытие «исламского окна» и использование традиционных финансовых 
инструментов в схемах-аналогах исламских продуктов.

Ряд российских банков интересуется опытом применения исламских инструментов. Однако в Рос-
сии, как и в большинстве стран СНГ, нет законодательства, регулирующего исламскую часть финансо-
вой системы, банковское и налоговое законодательство не адаптировано под потребности исламских 
финансов. Как отмечают эксперты в соответствии с нынешним законодательством невозможно создать 
банк или «исламское окно», работающее в соответствии с принципами беспроцентного финансирова-
ния. С целью преодоления сложившейся ситуации Ассоциацией региональных банков в 2011 г было 
предложено внести в Стратегию развития банковского сектора Российской Федерации на период до 
2015 г. уточнение в части создания и развития альтернативных (исламских) финансов. Однако данные 
предложения не были учтены в Стратегии [7].

Аналогичный результат получила группа ученых из Финансового университета при Правительстве 
Российской Федерации, которая внесла на рассмотрение в Госдуму ФС РФ законопроект «О финансо-
вой организации – партнере». Разработчиками был использован опыт Турции, где термин «партнерские 
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банки» используется для беспроцентных банков, работающих в соответствии с принципами разделения 
прибылей и убытков. Законопроект был внесен в Госдуму Федерального собрания Российской Федера-
ции в 2011 г., а затем в 2012 г. в Госдуму нового состава. По мнению ученых, принятие закона способст-
вовало бы формированию правового поля для поступательного развития альтернативных финансов [8].

В Российской Федерации инициатором внедрения исламских методов финансирования в экономи-
ку выступают не центральная власть, а регионы с большой долей мусульманского населения. В частно-
сти, в 2007 г. Республика Татарстан, которая сотрудничает с институтами международной организации 
ОИК, подписала меморандум о взаимопонимании с Исламским банком развития. Республика Татарс-
тан в апреле 2010 г. совместно с Исламским банком развития образовала один из первых ИФИ в России 
– «Татарстанская международная инвестиционная компания», зарегистрированная как нефинансовый 
институт.

Также в 2010-2011 годы сразу несколько проектов запустились в разных регионах страны: това-
рищество на вере «Юмарт Финанс» в республике Татарстан; финансовый дом «Амаль» в республике 
Татарстан; филиал «Восток-Капитал» ОАО КБ «Эллипс-Банк» в Нижнем Новгороде; сектор  по разви-
тию исламского банкинга ОАО АКБ «Экспресс» в республике Дагестан; платежная карта АФ Банка в 
республике Башкортастан.

Основные сложности в реализации данных проектов: невысокий потребительский спрос, непо-
нимание особенностей исламских финансовых продуктов; налогообложение (удорожание некоторых 
продуктов с применением исламских принципов финансирования); нехватка специалистов со знания-
ми исламских финансов и основ шариата, а также глубоко знающих шариатские аспекты финансовой 
деятельности; не все исламские контракты возможно реализовать в РФ  в силу того, что отдельные 
условия контрактов вступают в противоречие с российским финансовым законодательством [9].

Несмотря на отмеченные препятствия  успешной реализации проектов, достигнуты  и весьма поло-
жительные результаты. Финансовый дом «Амаль», предлагающий такие виды исламских финансовых 
инструментов, как иджара, мудараба, мурабаха и мушарака,  сформировал широкий круг клиентов, 
создал и внутренний экспертный шариатский совет, растущий инвестиционный портфель. Товарище-
ством на вере «Юмарт Финанс»  за 9 месяцев работы в 2011 году было профинансировано сделок на 
сумму 37 млн. рублей. Рентабельность привлеченного капитала – 12-18 % годовых [9]. Подобные ре-
зультаты достигнуты и другими проектами.

Для  развития исламской экономической модели в РФ реализуемые ныне исламские финансовые 
проекты могут послужить хорошей базой для изучения конъюнктуры рынка и выступить в качестве 
пилотных проектов.

В таблице 1 сведены слабые и сильные стороны развития исламских финансов в странах СНГ.
Таким образом, основные проблемы развития исламских финансов в странах СНГ сводятся к сле-

дующим:
 – малый объем в сравнении с традиционным финансовым сектором; 
 – неразвитость исламской финансовой инфраструктуры (рынков ценных бумаг, межбанковского 

финансирования, системы перестрахования и т.д.);
 – отсутствие адаптированного законодательства во многих странах, где действуют исламские фи-

нансовые институты;
 – отсутствие полноценной системы надзора и регулирования;
 – репликация модели ссудно-процентной финансовой системы;
 – нарушения Ислама в практике исламских финансовых институтов;
 – недостаток квалифицированных и мотивированных на развитие исламской экономики специа-

листов;
 – недостаток знаний среди целевой аудитории отрасли.
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Таблица 1 – SWOT-анализ развития исламских финансов в странах СНГ

Российская Федерация

Сильные стороны Слабые стороны

1 2

- значительная численность этнических мусульман; 
- Россия является страной-наблюдателем в ОИК; 
- Татарстан сотрудничает с институтами ОИК; 
- подписан Меморандум о взаимопонимании между Респу-
бликой Татарстан и Исламским Банком Развития; 
- проводятся ежегодные мероприятия по Исламским финан-
сам: Международная Инвестиционная Конференция, Казан-
ский Саммит, семинары и пр.; 
- активная позиция Ассоциации российских банков в вопро-
сах разработки законодательства в области исламских финан-
сов;

- не разработано специальное законодательство для ислам-
ских финансов
- слабый уровень политической воли
- неясность в отношении спроса на исламские финансовые 
продукты – низкое количество мусульман для которых важно 
соблюдение норм религии в финансовых отношениях; 
- правовые и налоговые препятствия внедрения исламских 
финансов; 
- предубеждённое настроение к исламским финансам со сто-
роны населения; 

- наличие научных институтов, реализующих образователь-
ные программы по исламским финансам;

- недостаток квалифицированных кадров в сфере исламских 
финансов, – как экономистов, так и шариатских 

- активная научное сообщество, исследующее исламские фи-
нансы.

экспертов;
- недостаточная развитость халяльной индустрии;
- диспропорции в региональной фрагментации исламских 
финансов.

Киргизская Республика 

- политическая воля руководства страны
- государственная поддержка исламских финансов;
- содействие международной финансовой организации Ис-
ламского банка развития;
- частично адаптировано законодательство под деятельность 
исламских финансовых институтов;

- менталитет населения;
- дефицит кадров;
- низкий уровень образовательной и просветительной дея-
тельностей в области исламских финансов; 
- недостаточная развитость халяльной индустрии;
- низкий уровень управления ликвидностью 

- создан Комитет по развитию исламской экономики Кыргыз-
стана;
- создан ЗАО «ЭкоИсламик банк», совместный проект Ис-
ламского Банка Развития и Правительства КР;
- системный и эффективный менеджмент ЗАО «ЭкоИсламик 
банк». 

ЗАО «ЭкоИсламик банк».

Азербайджан 

- специализированное подразделение по исламским финансо-
вым услугам на базе Международного банка Азербайджана;

- не разработано специальное законодательство для ислам-
ских финансов
- слабый уровень политической воли;

- Каспийская международная инвестиционная компания, сов-
местный проект Исламской Корпорации по развитию частно-
го сектора (ICD) и Правительства Азербайджана.
- лизинговая компания «Ансар», совместный проект Ислам-
ской корпорации по развитию частного сектора (ICD) и Пра-
вительства Азербайджана;
- существует реальный спрос на исламские финансовые про-
дукты

- отсутствие полноценной системы регулирования;
- недостаточная развитость халяльной индустрии.

Страны СНГ

Возможности Угрозы

- привлечение капитала и крупных мировых участников ис-
ламской финансовой индустрии;
- развитие реального сектора экономики;
- развитие частного предпринимательства;
- внедрение и повышение уровня ликвидности новых видов 
продуктов;
- повышение инвестиционной привлекательности.

- низкий уровень спроса на исламские продукты связанного с 
уровнем финансовой и религиозной грамотности населения;
- снижение имиджа страны как инвестиционного партнера 
(плохая репутация отечественных компаний, невыполнения 
обязательств);
- неготовность институтов, работающих по принципам ис-
ламского финансирования управлять избыточной ликвидно-
стью и рисками;
- негативное отношение участников традиционной банков-
ской системы. 
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Резюмируя данную статью, на наш взгляд, справедливы убеждения отдельных ученых постсовет-
ского пространства, которые подчеркивают, что в странах СНГ исламские финансы пока представле-
ны очень слабо, но перспективы огромные. Данный регион насчитывает 75 миллионов мусульман, по 
прогнозу к 2030 году их численность составит 100 млн. человек. Стабильный рост ВВП (в среднем 5 
% в год для региона) в купе с обеспеченностью природными ресурсами, прежде всего углеводородами, 
быстрое развитие финансового сектора и благоприятный инвестиционный климат создают все предпо-
сылки для развития исламских финансов [10]. 

Результаты исследования показали, что в настоящее время нарастает интерес и активизируется 
деятельность политических властей, финансовых институтов и исследователей-ученых стран СНГ к 
исламской экономической модели как к альтернативе существующей традиционной системе.

В странах СНГ становление исламского банкинга проходит в соответствии с особенностями эко-
номики и институциональной среды той или иной страны. В то же время во всех случаях появление и 
развитие исламских финансовых институтов имеет ряд общих черт.

Менталитет и сознание населения. Учитывая историческое развитие этих государств в ХХ веке, 
то есть относительную общность истории, идеологии, целей и ценностей. Идеологические принципы 
развития социалистического общества не могли предоставить в полной мере осуществления прав рели-
гиозной свободы. Это не могло не отложить особого отпечатка на сознании граждан этого государства, 
с одной стороны. С другой стороны, в современных условиях агрессивного роста радикальных рели-
гиозных течений у населения возникли неоднозначные толкования относительно Ислама и существует 
открытая Исламофобия. 

Несовершенство банковского надзора и  регулирования. Для постсоветских государств, принимаю-
щих или имеющих намерение принять исламское финансирование, вопрос комплектования шариатских 
наблюдательных советов при исламских финансовых учреждениях  «высококвалифицированными» ка-
драми стоит гораздо острее, чем для остальных стран. Если для подготовки и переобучения банковских 
сотрудников инструментам исламских финансов существует больше возможностей, то отсутствие ав-
торитетных специалистов по фикху, способных давать заключения по контрактам исламского финанси-
рования, вынуждают менеджеров вновь создающихся исламских финансовых учреждений обращаться 
за услугами к специалистам по фикху из других стран. В свою очередь, это ведет за собой увеличение 
затрат по нормализации функционирования системы. Несмотря на незначительные различия в при-
менении принципов исламского финансирования в разных странах, консультационная поддержка для 
принимающих стран со стороны государств, имеющих солидный опыт практического использования 
исламских принципов финансирования, представляется значительной.

Поскольку страны СНГ являются светскими государствами, исламское финансирование рассма-
тривается в качестве альтернативы традиционным методам банковского дела, то есть в основном пра-
ктикуется дуалистическая экономическая модель. Ее особенностями являются: отсутствие специаль-
ного законодательства, регулирующего статус исламских финансовых институтов; рассмотрение ис-
ламских банков в законодательстве либо как обычных, либо как небанковских кредитных организаций; 
ограничение в силу требований действующего законодательства исламских финансовых институтов в 
возможностях применения некоторых исламских методов финансирования.

В результате развития исламских финансов в странах СНГ постепенно может образоваться гибрид-
ная финансовая система, при которой возможно функционирование как традиционных, так и ислам-
ских банков и других финансовых институтов. Дальнейшее развитие исламского банкинга будет обес-
печиваться при выполнении следующих условий: устойчивом спросе населения на продукты таких 
кредитных организаций, а также укрепления экономических отношений с арабскими странами.

По мнению ряда специалистов, опыт Казахстана в области развития исламских финансов является 
на постсоветском пространстве одним из передовых и прогрессивных. 

Казахстан стал первым государством на пространстве СНГ и Центральной Азии, предпринявшим 
еры по внедрению исламского финансирования на законодательном уровне. В феврале 2009 года в 
стране принят Закон «О внесении изменений и дополнений в некоторые законодательные акты РК по 
вопросам организации и деятельности исламских банков и организации исламского финансирования». 
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В 2010 году в соответствии с межправительственным соглашением между Казахстаном и Объединен-
ными Арабскими Эмиратами открыт исламский банк Al Hilal. Позже в стране начали функциониро-
вать исламская страховая компания «Такафул», исламская лизинговая компания АО «Kazakhstan Ijara 
Company», а также ряд консалтинговых компаний», выпущен первый сукук. В 2013 г. прошла реструк-
туризация внутри Национального банка РК, создан новый департамент исламского финансирования и 
развития регионального финансового центра.

Несмотря на наибольший среди стран СНГ опыт Казахстана в развитии исламских финансов, нами 
предлагается все же учесть отдельную позитивную практику данных стран, в виде следующих реко-
мендаций:

 – на примере РФ активизировать деятельность научного сообщества и академической среды по 
вопросам повышения грамотности населения в области исламских финансов посредством создания 
образовательного центра исламских финансов;

 – на примере РФ привлечь коммерческие банки и других субъектов финансовой системы, Ассо-
циацию финансистов РК к разработке законов по вопросам регулирования исламских финансов;

 – применить опыт практической деятельности ЗАО «ЭкоИсламикБанк» РК по предоставлению 
исламских продуктов для новых исламских банков, в частности для АО «Заманбанк»;

 – учитывая сложности банковского менеджмента ЗАО «ЭкоИсламикБанк» предусмотреть выра-
ботку методов управления избыточной ликвидностью и рисками.
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Түйін

Осы мақалада Қырғыз республикасы, Ресей Федерациясы жəне Əзербайжандағы ислам 
банкингінің даму тəжірибесі зерттеліп отыр. исламдық қаржыландыру қағидаттарына, жекелей алғанда 
"ЭкоИсламикБанк" ЖАҚ жəне Əзербайжанның Халықаралық банкі сияқты ТМД қаржы 
институттарының қызметіне баға берілді, ТМД елдерінің ислам қаржыларының даму мəселелері 
қарастырылды жəне SWOT-талдау жасалды

Summary

In the paper the development of Islamic banking in the Kyrgyz Republic, the Russian Federation and 
Azerbaijan has been discussed. The assessment of fi nancial institutions in CIS region working on the base 
of Islamic fi nance principals, particularly “EkoIsalmicBank” and “International Bank of Azerbaijan” has 
been done. The SWOT analysis has been conducted as well as the problems of Islamic fi nance development 
have been considered. 
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A. A. KAIROVA
Conceptual Bases of Economic Nature Tourism Brand
Research results showed that formation of tourism brand is associated with positive specifi c territory, the 

occurrence of which is caused by a set of emotions, experiences encountered in the experience of visiting the 
place of consumption and range of services. The fundamental basis for the development of tourism brand are 
informational, emotional - psychological and economic research approaches.

M. V. SHTILLER
Methodical Approaches to Management of Registration Risks
In the conditions of modern market economy the increasing relevance is gained by questions of minimization 

of risks at the enterprises. As a rule, these problems are connected with order of conducting accounting and tax 
accounting. Questions of decrease in their negative impact on a state and results of activity of the enterprise are 
exposed to in-depth studies. In article need of application of methods of management of registration risks of the 
enterprise for the purpose of their minimization at the enterprises of the Republic of Kazakhstan is considered.

L. P. KRIVOSHCHEKOVA
Institutional and Legal Framework of State-Private Partnership in the Republic of Kazakhstan
The article considers the institutional and legal framework of public-private partnership in the Republic of 

Kazakhstan, the main goals and objectives of PPP development centers in the country.

F. A. SHULENBAYEVA, S. S. BAKTYMBET, A. S. BAKTYMBET
The Principles of Innovative Modernization of Economy and Major Factors of Its Achievement in 

Society
In the scientifi c article the principles of innovative modernization of economy of the developed countries 

are considered. Quantitative and high-quality measuring instruments of a standard of living of society 
in institutional, behavioral and ideological spheres of the countries are studied. The basic principles of 
modernization of the countries of Asia are allocated. The special attention is paid to the dominating concepts of 
social justice in the conditions of market reforming of economy of the CIS countries. Conclusions on problems 
of formation, development and functioning of the principles of modernization of the countries are drawn.

N. SH. SYRLYBAEVA, O. ZH. ZHADIGEROVA, B. K. ZHUMANOVA
Franchising as a New Direction for Small Business in Kazakhstan
This research evaluated the relationships between the franchisor and franchisee in the entrepreneurial 

environment. Based on the study were identifi ed the main directions of development of franchising in 
Kazakhstan. Authors analyzed the benefi ts and possible risks of the development institution, the imperfection 
of the legal framework regarding regulation of franchise relations, problems and disparities of development of 
the business system.

A. MOSKVITIN
On the Infl uence of Rent Factors onIndicators of Industrial Project in Oil and Gas Fields 

Development
It is necessary to note that probabilistic feature of natural rent evaluation makes it more diffi cult to evaluate 

investment projects. In connection with this a further research of rent generating factors is a growing necessity. 
So the more reliable evaluation will make it possible to evaluate industrial mining projects accurately and 
establish more distinct lines between interests of society and entrepreneurs.
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D. AIBOSSYNOVA, N. URUZBAYEVA, A. BERSIMBAYEVA
Marketing Approach to Innovation Management as a Tool for Enhancing Innovative Activity of 

Enterprises
This paper analyzes the views of domestic and foreign scientists on the role of marketing in innovation 

processes. Thus, the expediency of using the marketing approach to the management of innovative activity of 
the enterprises is based. The logical conclusions of the work are the main directions of the marketing concept 
offered by the author in order to increase the innovative activity of the enterprises.

S. S. IDIRIS, A. K. RYSBEKOV
Production of Goods With High Value Chain and Criteria for Transition to New Technologies
This article discloses the formation of value chain features and criteria for the transition to new 

technologies. This research shows 4 criterions shown to preventing the formation of value chain transition to 
new technologies in Kazakhstan.

E. M. UPUSHEV, M. A. TLEUBERGEN, K. U. STAMKULOVA
Fuel Energetic-Sector of Kazakhstan in the XXI Century
The research results show that fuel and energy resources are the backbone of the economy of Kazakhstan, 

among which highlights the oil, coal, gas, uranium. Fuel and energy complex (FEC) plays a key role in 
economic and social development of the Republic of Kazakhstan. Revenues from sales of products enable 
energy industries to develop the infrastructure of the state, to carry out a transfer of new technologies, promote 
employment, reduce unemployment, and others.

M. K. USKENOV, A. B. AIDAROVA, A. Y. YESBOLOVA
Economic Analysisof Poultry Industry State and Development in the Republic of Kazakhstan 
The paper considers the questions of development of economy of poultry industry in Kazakhstan. The 

analysis is carried out by using economical and statistical methods and models;the expected values are 
calculated and the tendency of growth and development of poultry industry economy in the country.

K. T. TAYGASHINOVA, N. BERDIMURAT
Modern Aspects of Development of Pasture Animal Husbandry in Kazakhstan
The article examines the development of traditional native industry of Kazakhstan Grazing: the impact 

on the formation of the account of expenses for the maintenance of the industry.The article notes that the 
development of grazing animals play a huge role in the production of environmentally more pure product.

S. S. TAMENOVA, S. A. SVYATOV
The strategy of scientifi c research at university: approaches and perspectives
In the study were identifi ed the basic strategic directions and indicators of university research activity 

development in the Republic of Kazakhstan, which affecting the positioning in the national and international 
university rankings.

G. ZH. AZRETBERGENOVA
The Place of Cotton Clusters in the Economy of Southern Kazakhstan
The article deals with the place of cotton-textile cluster in the economy of the South-Kazakhstan region.

R. K.YELSHIBAYEV
The content and direction of the evolutionary development of entrepreneurship
The article considers the contents of entrepreneurship, its theoretical directions of development. Analyzing 

the insights and principles of domestic and foreign scientists of this issue on a scientifi c basis, it is given the 
author's view.



№2/2016 213

ANNOTATIONS OF THE ARTICLES OF THE ISSUE

S. S. SAPARBAYEVA, A. K. KERIMBEK, A. Y. ZHOLUMBAYEVA
The mechanism of amortization policy’s conformationin concern
The essencе of amortization policy, the necessity, effi ciency and mechanism of it’s conformation in 

concern are opened in this article. The modern conceptionp of amortization are cosidered, also main issues, 
which related with an adaptation of amortization policy to concerns and ways of its’ decision are researched. 
The stages and key functions of amortization policy on macrolevel are determined.

The development own amortization policy is offered to concerns through methods of amortization’s charge 
consistently imaging it in their rate policy.

S. B. ISMAILOV
Regulation of Credit Risk Investment Lending
One of the ways toincrease funding forthe process industriesfrom commercialfi nancial 

institutions(mainlybanks), is to reduceexistingcredit risksin the interaction ofgovernment agencies, 
development institutions.

A. KURMANALINA, G. KALKABAEVA
Monetary and Financial System in Ensuring Stability in the Republic of Kazakhstan 
The article discusses the role of the state in the development of housing and revitalization of fi nancial and 

investment process. Three sets of problems were identifi ed in the provision of investment housing sector of 
the Republic of Kazakhstan. The estimation of the affordability of housing in the regions of Kazakhstan was 
done at the expense of own and borrowed funds. It was   analyzed current state of the mortgage lending and 
housing investment.

D.Z. AIGUZHINOVA,  R. B. SARTOVA, A. A. NURGALIEVA
Development of islamic fi nances in countries Concords the independent states 
In article diffi culties of Islamic fi nance development taking into account features of economy and the 

institutional environment of each of the countries are disclosed and general characteristics and problems of this 
sector’s development in general for the CIS countries are revealed. 

SH. V. BAYRAMOV, A. ABDRAZAKOVA
Internationalization of Higher Education: Challenges, Strategies, and Policies
This paper discusses the current trends of higher education internationalization. Focusing mainly on study 

abroad component, it argues that harmonization of curricula and overall unifi cation of educational systems 
makes universities closer and particularly facilitates intercultural exchanges that address vital challenges like 
global citizenship and international competence.

N. K. ZAITENOVA, D. J. MYRZAKHANOVA
Problems of Harmonization of Legal and Regulatory Framework of the Banking Sector of the 

Eurasian Economic Union Member States
The study examines the main problems associated with the standardization of legal and regulatory 

approaches related to the regulation and supervision of banking activity under conditions of the integration of 
the EAEU member states. The experience of the legal regulation of banking activity in the European Union is 
proposed as a specifi c guide for the improvement and harmonization of banking legislation within the EAEU.
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