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Аннотация. Рассматриваются вопросы обеспечения финансовой стабильности в бан-
ковской системе Республики Казахстан. Обосновывается ключевое значение банков-
ского сектора в финансовой системе Республики Казахстан, где он занимает основную 
долю, а формирование независимой, конкурентоспособной и устойчивой банковской сис-
темы, способной выполнять свои функции в любых условиях – как благоприятных, так и 
в кризисный период, способствует развитию национальных интересов государства. Рас-
сматриваются проводимые международными финансовыми организациями исследова-
ния, в которых даются рекомендации практических мер, направленные на преодоление 
кризисных явлений в банковской сфере. Утверждается, что одними из эффективных мер, 
предлагаемых данными организациями, являются применение в банковской деятельно-
сти методики стресс-тестирования и реализация концепции макропруденциального ана-
лиза. На основе анализа научной литературы, функционирования финансовой системы 
Казахстана делается вывод о том, что существующие риски в банковском секторе отра-
жают необходимость дальнейшего совершенствования направлений и мер по преодо-
лению кризисных явлений, а также укреплению стабильности банковской системы в це-
лом. Предлагаются следующие направления обеспечения финансовой стабильности 
банковской системы страны: решение проблемы просрочки кредитов, рекапитализация 
банковской системы, расширение ресурсной базы отечественных банков, улучшение 
отношений между заемщиками и кредиторами, улучшение управления рисками банков. 
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Abstract. The article considers issues of ensuring financial stability in the banking system of 
Kazakhstan. The article substantiates the key importance of the banking sector in the finan-
cial system of Kazakhstan, where it occupies the main share, and the formation of an inde-
pendent, competitive and sustainable banking system that can perform its functions in any 
conditions – both favorable and in the crisis period, contributes to the development of national 
interests of the state. It is considered that international financial organizations are conducting 
research, which provides recommendations for practical measures to overcome the crisis in 
the banking sector. It is concluded that the use of stress-testing methods and realization of 
the concept of macro prudential analysis in banking activity is one of the effective measures 
proposed by these organizations. Based on the analysis of the scientific literature, the func-
tioning of the financial system of Kazakhstan, the authors conclude that the existing risks in 
the banking sector reflect the need for further improvement of directions and measures for 
overcoming crisis phenomena, as well as strengthening the stability of the banking system as 
a whole. The article suggests the following directions of ensuring the financial stability of the 
country's banking system: solving the problem of overdue loans, recapitalizing the banking 
system, expanding the resource base of domestic banks, improving relations between bor-
rowers and creditors, and improving the management of bank risks. 
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1. Введение. Актуальной проблемой со-
временного мира является финансовая стабиль-
ность, при которой особую роль играет устой-
чивое развитие экономики и главной ее «арте-
рии» – банковской системы.  

Банковская система страны, сформирован-
ная как устойчивая, надежная, стабильная, кон-
курентоспособная и независимая, способная 
выполнять свои функции, а также развивать-
ся независимо от условий (как благоприятных, 
так и кризисных), способствует развитию на-
циональных интересов государства. 

Нестабильное положение банковской сис-
темы в мире привело в последние годы к раз-
балансированию финансовой системы и значи-
тельному распространению финансовых про-
блем в экономике в целом. Состояние банков-
ской системы является важным индикатором 
экономической ситуации любой страны.  

Так, О.И. Лаврушин отмечает, что обще-
ство, стремящееся к устойчивости, в силу объ-
ективных причин обязано предпринять пре-
вентивные меры, строить модель устойчиво-
сти банковской системы [1]. 

В последние годы политики и органы бан-
ковского надзора усилили свои мероприятия, 
направленные на обеспечение финансовой ста-
бильности, рассматривая ее как соответствую-
щую стратегическую задачу, автономную как 
в отношении денежной, так и в микроэконо-
мической стабильности. Многие центральные 
банки регулярно публикуют отчеты, в кото-
рых они раскрывают свою оценку, чтобы об-
судить последствия финансовой стабильности 
в глобальном масштабе, а также применение 
финансовых инноваций и возможные макро-
экономические колебания.  

Стоит отметить, что существует ряд науч-
ных работ, посвященных исследованию особен-
ностей финансовой стабильности на развиваю-
щихся рынках. Исследования, проведенные Бан-
ком международных расчетов (BIS) в 2006 г., 
показали, что макроэкономическая уязвимость 
(в частности, для внешних потрясений), по-ви-
димому, снизилась, что отражает сочетание бла-
гоприятных временных условий, а также улуч-
шенные стратегии (более высокие иностран-
ные резервы, более гибкие обменные курсы, 
рынок внутреннего долга, разработка и совер-
шенствование налоговой политики) [2]. Одна-
ко некоторые центральные банки по-прежне-
му обеспокоены уязвимостью от некоторых по-
трясений (например, внутренним спросом, 

ростом цен на нефть или процентными став-
ками или снижением цен на недвижимость). С 
учетом подверженности банков риску измене-
ния процентных ставок или обменного курса, 
в некоторых странах принимаются решения 
по усилению финансовой консолидации. 

Казахстан является развивающимся рын-
ком в Центральной Азии. В общем объеме фи-
нансовой системы Республики Казахстан ос-
новную долю занимает банковская система, 
второе место – бюджетная система, третье – 
рынок ценных бумаг и инвестиций, страховой 
рынок имеет наименьшую долю. Банковский 
сектор является ключевым компонентом фи-
нансовой системы Республики Казахстан. 

Систематически происходящее в мире 
снижение цен на нефть, а также сокращение 
объемов экспорта полезных ископаемых от-
рицательно сказываются на росте ВВП. В ре-
зультате данные тенденции оказывают нега-
тивное влияние на доходы республиканского 
бюджета, а также в целом на платежный ба-
ланс Республики Казахстан. 

В этих условиях банковская система Рес-
публики Казахстан вновь столкнулась с серь-
езными вызовами. Девальвация тенге в февра-
ле 2014 г., а затем во второй половине 2015 г. 
вызвала значительный рост системных рисков 
банковского сектора Казахстана. 

В соответствии с этим необходимо отне-
сти формирование модели устойчивой банков-
ской системы к числу основных проблем тео-
рии и практики. В этом случае поиски направ-
лений и инструментов преодоления кризис-
ных явлений, укрепления стабильности бан-
ковской системы становятся главной макро-
экономической задачей. 

2. Обзор литературы. Банковская систе-
ма представляет собой сложный и универсаль-
ный объект исследований. Исследованию бан-
ковской деятельности с представлением каче-
ственного и количественного эмпирического 
анализа кризисов национальных банковских 
систем и банкротств отдельных банков и рас-
смотрением различных аспектов банковской 
деятельности (информационные потоки в дея-
тельности банков, оценку банковских рисков, 
анализ платежеспособности заемщика, распро-
странение средств коммерческого банка и др.) 
посвящены работы S. Poon, D. Münch, M.B. Ga-
vin, M. Miller и P. Luangaram и др. [3–6]. 

Проведенные научные исследования, в 
большинстве своем подготовленные междуна-
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родными финансовыми организациями – Все-
мирным банком (http://www.worldbank.org/), 
Международным валютным фондом (https:// 
www.imf.org/external/index.htm), Базельским ко-
митетом (https://www.bis.org/bcbs/index.htm), – 
содержат рекомендации, а также практические 
меры, направленные на преодоление кризис-
ных явлений в банковской сфере. Одними из 
эффективных мер, предлагаемых данными ор-
ганизациями, являются применение методики 
стресс-тестирования в банковской деятельно-
сти, а также реализация концепции макропру-
денциального анализа (см, напр.: https://www. 
imf.org/external/np/fsap/fsap.aspx). 

Применение в банковской системе стресс-
тестирования можно охарактеризовать как один 
из способов кризисного управления и оценки 
степени потенциального ущерба от влияния 
различных внешних и внутренних факторов: 
T.C. Wilson, M. Boss, A. Kearns, K. Virolainen, 
W. Lu, Zh. Yang и др. [7–12]. Проведение дан-
ного тестирования осуществляют как для от-
дельных кредитных организаций, так и на уров-
не банковской системы Республики Казахстан 
в целом. 

Основные результаты макропруденциаль-
ного анализа, проводимого Национальным бан-
ком Казахстана в последние годы, приведены 
в материалах исследования, представленных в 
данной статье. Основными методами анализа 
были: стресс-тестирование, мониторинг ста-
бильности банковской системы, а также расчет 
показателей финансовой стабильности [13]. 

3. Гипотезы и методы исследования. Ме-
тодология исследования базируется на систем-
ном анализе, что обеспечивает его целостность 
и всесторонность, на единстве теории и прак-
тики. В процессе работы использовался макро-
пруденциальный анализ. 

Нормативно-правовая и статистическая 
основа исследования – нормативные и пра- 
вовые акты, регламентирующие деятельность 
коммерческих банков и Национального банка, 
рекомендации Базельского комитета по бан-
ковскому надзору и другие документы откры-
того доступа. 

Эмпирическую базу исследования соста-
вили информационные и методические мате-
риалы, публикации в периодических издани-
ях, информация официальных сайтов по эко-
номической проблематике в сети Интернет, 
статистические отчеты, а также информация, 

полученная и обобщенная в процессе анализа 
текущей ситуации. 

Обеспечение финансовой стабильности 
банковской системы является важным вопро-
сом для макропруденциальной политики цен-
тральных банков во всем мире. Макропруден-
циальное регулирование является политикой, 
направленной на снижение воздействия сис-
темных рисков. 

4. Основная часть. Проведение исследо-
вания рынка и макроэкономической информа-
ции служит основой макропруденциального 
анализа, в котором рассматривают ключевые 
рынки активов, финансовых посредников, мак-
роэкономическое развитие и потенциальные 
дисбалансы. В 2000 г. МВФ разработал для 
макропруденциального анализа макропруден-
циальные индикаторы, которые в настоящее 
время обозначаются как показатели финансо-
вой устойчивости, или FSI. Основная цель рас-
чета по данным показателям состоит в опреде-
лении рисков, которые угрожают стабильно-
сти и банковскому сектору в целом и наиболее 
значительным группам банков [14]. 

Как показывает практика, долговые про-
блемы государства являются главной причи-
ной возникновения кризисов в финансовой сис-
теме [15]. 

По данным Национального банка Рес-
публики Казахстан, в III квартале 2017 г. объ-
ем внешнего долга составил 168,9 млрд дол. 
(http://www.nationalbank.kz). За 9 месяцев он 
увеличился на 5,2 млрд дол., или на 3,2 %. Те-
кущий показатель является самым высоким 
за всё время. За 21 месяц (с января 2016 г. 
по октябрь 2017 г.) долг Казахстана вырос на 
15,5 млрд дол., или более чем на 10 %. 

Почти две трети от общего объема внеш-
него долга (62,4 %) приходится на межфирмен-
ный долг. Обязательства казахстанских компа-
ний превышают 105,3 млрд дол. Основная часть 
приходится на долги перед прямыми инвесто-
рами – 81,5 млрд дол. с увеличением на 3,6 млрд 
дол. в III квартале 2017 г. 

Обязательства казахстанских предприятий 
перед иностранными дочерними компаниями 
составляют 17,3 млрд дол., снизившись за 9 ме-
сяцев на 2 млрд дол. Обязательства казахстан-
ских инвесторов перед иностранными пред-
приятиями были сокращены до 6,6 млрд дол. 

Внешняя задолженность правительства со-
ставляет 12,3 млрд дол. США (+1 млрд дол. с 
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января 2016 г. и +223 млн дол. за три квартала 
2017 г.). Обязательства банков второго уровня и 
Национального банка сокращаются, достигнув 
6,3 млрд дол. и 870 млн дол. соответственно. 

По данным Нацбанка, по состоянию на 
1 октября 2017 г. внешний долг Казахстана 
превышает ВВП страны на 8,9 %. Показатель 
немного лучше, чем в предыдущие месяцы 
2017 г.: по итогам I квартала превышение со-
ставило 14,9 %, во II квартале – 12,4 %.  

Причиной того, что ВВП республики стал 
меньше объема обязательств, были два факто-
ра: снижение цен на нефть и девальвация тенге. 
В конце 2015 г. задолженность (включая меж-
фирменный долг) составляла 83,2 % ВВП, а че-
рез год из-за изменения курса доллара и сокра-
щения ВВП этот показатель вырос до 119,3 %. 
Сейчас идет постепенный откат, но пока даже 
до равенства показателей далеко. 

Структура долга по видам экономической 
деятельности отражает основные приоритеты 
иностранных инвесторов. Около половины дол-
га приходится на горнодобывающую промыш-
ленность – 82,4 млрд дол., из которых 77 млрд 
дол. приходится на наиболее привлекательную 
отрасль республики – добычу нефти и газа. На 

втором месте – профессиональная, научно-тех-
ническая деятельность с задолженностью поч-
ти 21 млрд дол. Это направление почти пол-
ностью состоит из двух пунктов: «Деятель-
ность материнских компаний» (14 млрд дол.) 
и «Деятельность по геологоразведке и развед-
ке» (6,3 млрд дол.). 

Интересно, что в число пяти областей с 
самым высоким уровнем внешнего долга (и, 
следовательно, наиболее привлекательных для 
иностранных инвесторов) не входит обрабаты-
вающая промышленность, а сельское хозяйст-
во, развитие которого связано с крупными пла-
нами руководства Казахстана, занимает 14-е 
место из 18 позиций. 

По данным Национального банка Казах-
стана, с 2008 по 2017 г. произошли значитель-
ные негативные изменения среди основных 
показателей банковской системы РК. 

Стабильность банковского сектора харак-
теризуется следующими показателями: коэф-
фициенты достаточности капитала, ликвид-
ность, доля высоколиквидных активов, пока-
затели рентабельности банковского сектора, 
представленные в таблице. 

 
Показатели финансовой устойчивости банковской системы 

Индикаторы Пороговое 
значение 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Коэффициент достаточности капитала (пер-
вый уровень) (к1-1), % 5 11,6 11,4 11,6 11 11 12,8 12,9 

Коэффициент достаточности капитала (k1-2), % 6 13,5 12,9 13,6 13,5 13,2 13,5 13,6 
Коэффициент достаточности капитала (k2), % 7,5 17,9 17,4 18,1 18,7 17,3 16,3 16,5 
Показатель доли просроченных кредитов, % – 23,8 30,8 29,8 31,2 23,5 9,4 10,5 
Установленные положения по кредитным 
портфелям, % – 30,9 32,1 31,9 34,8 25,2 11 12,5 

Чистая прибыль (убыток), млрд тенге < 0 1 420 –37,6 222,1 261,2 280 210,8 223,6
Рентабельность активов (ROA), % < 0 12 –0,1 1,88 1,77 1,64 1,99 1,99 
Рентабельность капитала (ROE), % < 0 51,2 –1 28,11 13,15 13,17 15,9 15,6 
Чистая процентная маржа, % < 0 3 3,8 4,2 5,6 5,39 5,63 5,75 
Чистый спрэд, % < 0 1,2 1,6 2,1 2,8 2,69 4,48 4,5 
Быстрое соотношение (k4-1) (до 7 дней), % 1 5,722 6,874 5,033 5,21 4,119 6,021 7,23 
Быстрое соотношение (k4-2) (до 1 месяца), % 0,9 3,311 3,396 2,944 2,992 2,942 3,462 3,563
Быстрое соотношение (k4-1) (до 3 месяцев), % 0,8 2,476 2,444 2,206 2,254 2,305 2,164 2,236
Коэффициент текущей ликвидности (k4), % 0,3 1,04 0,927 0,803 0,901 0,924 1,18 1,23 

___________________ 
Примечание. Сост. по данным Национального банка Республики Казахстан. 

 
 
В целом на конец 2016 г. состояние до- 

статочности капитала в банковской системе 
Казахстана не вызывает серьезных опасений. 
Стандартное среднее значение находится на 

довольно высоком уровне, но в то же время 
распределение капитала не является однород-
ным, а в банковской системе рекапитализация 
необходима для определенных банков. 
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Состояние ликвидности банковского сек-
тора в Казахстане с конца 2011 г. несколько 
ухудшилось, динамика изменения коэффици-
ента ликвидности показывает их соответствие 
стандартным показателям, но наблюдалось сни-
жение отдельных показателей в 2012–2014 гг. 
по сравнению с 2011 г. В 2015 г. ликвидность 
банковского сектора стабилизируется на низ-
ком уровне. Стабильный рост депозитной базы 
банковских клиентов по-прежнему остается ос-
новным источником ликвидности банковского 
сектора, однако в условиях растущего эконо-
мического спроса на кредитные ресурсы у бан-
ков отсутствует долгосрочное финансирование, 
что в результате приводит к дефициту длин-
ных денег – термической ликвидности. 

По результатам финансовой деятельности 
за рассматриваемый период банковский сектор 
находится в положительной зоне. Динамика 
рентабельности банковского сектора Респуб-
лики Казахстан показывает прирост доходов 
банковского сектора в абсолютной величине, 
однако относительные показатели доходности 
свидетельствуют о снижении эффективности 
использования их собственного капитала бан-
ками и снижении рентабельности активов. 

Результаты анализа показали, что сегодня 
в обеспечении стабильности банковской сис-
темы в Республике Казахстан существуют сле-
дующие проблемы: 

– незначительные активы банков и рост 
кредитного портфеля; 

– ограниченный доступ к внешним источ-
никам финансирования для отечественных бан-
ков, в связи с чем внутренний рынок за анали-
зируемый период является основным источни-
ком финансовых ресурсов;  

– до настоящего времени уровень депо-
зитной базы не получил стабильного роста, не-
смотря на увеличение максимального размера 
компенсации вкладов по страховому фонду; 

– высокий уровень проблемных, низколи-
квидных активов в общей структуре; 

– высокий объем просроченной задолжен-
ности, а также требования к уровню резервов, 
уменьшающие возможности расширения кре-
дитования;  

– неэффективные и малорентабельные 
вклады и использование средств; 

– недостаточно эффективное управление 
рисками. 

В свою очередь рассмотренные выше про-
блемы могут привести к резкому спаду реаль-
ного уровня рентабельности банков. 

Критическая оценка текущего состояния 
банковского сектора Казахстана позволила 
определить основные направления обеспече-
ния стабильности банковского сектора: 

– решение вопросов «проблемных» кре-
дитов; 

– рекапитализация банковской системы; 
– расширение базы ресурсов отечествен-

ных банков; 
– улучшение взаимоотношений между 

заемщиками и кредиторами; 
– совершенствование управления риска-

ми банков. 
Вопрос о просроченной задолженности 

остается сложным, и в отсутствие сложного ре-
шения может повлечь дестабилизацию систе-
мы. Следует отметить, что в 2015 г. Правление 
Национального банка Казахстана сделало серь-
езный шаг на пути поддержки банков-должни-
ков, Постановлением от 27 мая 2014 г. № 97 
изменив порядок погашения задолженности пе-
ред банками: прежде всего – суммы долга по 
основному долгу, далее – за счет дополнитель-
ного вознаграждения, и только после этого на-
числяются штрафные санкции (штраф). 

Решением данных вопросов и повышению 
капитализации финансовых организаций мо-
гут быть: реорганизация банков в форме слия-
ний и присоединений (слияние двух крупных 
банков Halyk bank и KazKom), рост суборди-
нированных кредитов, льготное налогообло-
жение прибыли в случае его рекапитализации. 

Реорганизация в форме присоединения  
и слияния расширит ресурсную базу и повы-
сит качество банковских услуг как юридиче-
ских лиц, так и физических лиц в Казахстане. 
Это позволит обеспечить единое распределе-
ние кредитных ресурсов и обеспечить ликвид-
ность кредитных организаций на достаточном 
уровне. 

Стимулирование владельцев банков к ре-
капитализации прибыли по льготному налого-
обложению обеспечивается следующими ме-
рами: введением нулевой ставки подоходного 
налога в случае ее реинвестирования в собст-
венный капитал банка; освобождением от на-
логообложения части прибыли инвесторов, на-
правленной на формирование уставного капи-
тала банков; законодательным упрощением ре-
гулирования капитала банков; 

Расширение ресурсной базы коммерче-
ских банков возможно за счет развития гибкой 
системы ставок вкладов физических и юриди-
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ческих лиц, создания института «действитель-
но» срочных депозитов, увеличения размера 
гарантий по вкладам физических лиц, страхо-
вания юридических лиц, средств в банках. 

Создание института «действительно» 
срочных депозитов обеспечивается на основе: 

– введения скидок при досрочном снятии 
долгосрочных депозитов; 

– введения временного журнала при до- 
срочном снятии долгосрочного депозита; 

– обеспечения права инвестора на автома-
тическое получение кредита при обеспечении 
долгосрочного вклада по текущей процентной 
ставке; 

– законодательное закрепление возмож-
ности открытия безотзывных депозитов. 

Для стимулирования реструктуризации 
кредитов необходимо улучшить механизмы 
управления проблемными кредитами, добавив 
их к мерам Национального банка Казахстана 
для привлечения кредиторов и стимулов доб-
росовестных должников к его реструктуриза-
ции, при этом необходимо учитывать прогно-
зируемое длительное (3–4 года) восстановле-
ние экономической ситуации предприятий. 

По мнению авторов, недоступность бан-
ков для реструктуризации задолженности в 
значительной степени обусловлена различием 
подходов различных кредиторов к возможным 
условиям реструктуризации долга, а также не-
обходимостью формирования привлеченных 
резервов для возможных потерь в соответст-
вии с требованиями Национального банка Ка-
захстана. 

В связи с этим очевидно необходимо сти-
мулировать банки к проведению реструктури-
зации долга по инициативе добросовестных 
должников на определенных стандартизован-
ных условиях посредством уточнения норма-
тивов Национального банка Казахстана. Глав-
ным из них является разработка плана (про-
граммы) финансового оздоровления предпри-
ятия (на 2–3 года) должника, координируемо-
го кредиторами, который включает в себя дей-
ствия по реструктуризации просроченной и 
срочной задолженности, а также условие по-
лучения новых кредиты. 

Рекомендуемые стандарты соглашений 
кредиторов с должником и планы финансово-
го оздоровления могут быть предложены На-
циональным банком Казахстана в виде прило-
жений к соответствующим правилам. Наличие 
плана финансового улучшения, согласованно-

го с большинством кредиторов, его соответст-
вие рекомендуемому стандарту и подтвержден-
ному фактическому исполнению может быть 
рассмотрено кредитной организацией и над-
зорным органом как фактор, снижающий уро-
вень кредитного риска и, соответственно, по-
зволяющий банкам не формировать повышен-
ные резервы для предоставления новых кре-
дитов (без ухудшения оценки качества). 

Таким образом, стандарт реструктуриза-
ции проблемной задолженности будет устанав-
ливать подходы, единообразные для всех кре-
диторов, определяющие общие требования к 
структуре и содержанию планов финансового 
оздоровления предприятий и гарантируя им 
уверенность в том, что все участники реструк-
туризации будут придерживаться совместно 
достигнутых и документарные фиксированные 
соглашения. Эти меры позволят кредитным 
организациям более эффективно использовать 
досудебные методы регулирования проблем-
ной задолженности в отношении добросовест-
ных должников на подходах, принятых в меж-
дународной практике в «клубах кредиторов», 
не прибегая к процедуре банкротства, которая, 
как показывает практика, не эффективна для 
кредиторов в ситуации массовой неплатеже-
способности должников. 

5. Результаты исследования. Одной из 
причин кризисных явлений в банковской сис-
теме Казахстана стала слабость управления рис-
ками в банках и недостаточное развитие мето-
дических подходов к управлению банковски-
ми процессами. 

Во многих отношениях система управле-
ния рисками по-прежнему носит формальный 
характер, полная его независимость не пре-
доставляется. Отдельные тематические блоки 
управления рисками часто не интегрируются в 
единую и устойчивую систему контроля, что 
приводит к неполному учету рисков и при- 
нятию неправильных административных ре-
шений. Многим важным аспектам внимание 
не уделялось (например, рискам репутации, 
управлению качеством бизнес-процессов, тех-
ническому надзору).  

В настоящее время активно обсуждаются 
пути ужесточения законодательных систем 
управления рисками в финансовой системе, в 
том числе на международном уровне. Банков-
ское сообщество и, в первую очередь, владель-
цы банков должны принять активные меры для 
создания и внедрения более полных принци-
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пов управления рисками. Основными направ-
лениями по совершенствованию управления 
рисками должны быть: 

– усиление роли руководителей служб 
управления рисками; 

– повышение качества подготовки спе-
циалистов для служб управления рисками 
банков; 

– непрерывное совершенствование про-
цедур управления рисками; 

– оценка эффективности управления рис-
ками и их влияния на размер прибыли банка; 

– совершенствование систем контроля и 
документооборота; 

– применение сценарного подхода для 
прогнозирования и разработки действующего 
плана банка для случаев наступления чрезвы-
чайных ситуаций; 

– разработка политики по управлению 
рисками в информационных, репутационных, 

технологических и других сферах банковского 
бизнеса; 

– расширение инструментов по обслужи-
ванию ликвидности, включая внедрение анти-
циклических банковских продуктов. 

6. Заключение. Проблема обеспечения 
финансовой стабильности банковской систе-
мы требует решения комплекса задач: повы-
шения уровня капитализации и качества акти-
вов банка, формирования условий вложения 
банковского капитала в реальную экономику, 
наличия долгосрочных источников финанси-
рования банков. 

Предлагаемые меры призваны решить не-
которые структурные проблемы, характерные 
для банковского сектора Казахстана, и обес-
печить регулятору и участникам финансового 
рынка необходимые условия и эффективные 
инструменты обеспечения финансовой ста-
бильности. 
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