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Государственное управление и государственная служба

ГОСУДАРСТВЕННАЯ ПОДДЕРЖКА  
ЭКОЛОГИЧЕСКИХ ПРОЕКТОВ КОМПАНИЙ

ДАВИДЕНКО Л. М.
доктор PhD, ассоц. профессор (доцент), Торайгыров университет, г. Павлодар

БАЙХАНОВА Д. А. 
магистрант, Торайгыров университет, г. Павлодар

Казахстан, огромная и стремительно развивающаяся страна на 
территории Центральной Азии, отличается богатством природных 
ресурсов и уникальной экосистемой. Сохранение природы и баланса 
окружающей среды является одним из приоритетов национальной 
стратегии развития. В этой связи, государство активно поддерживает 
экологические проекты компаний.

За последние годы Казахстан установил ряд мер и программ для 
стимулирования экологически ответственного поведения предприятий. 
Программа «Зеленые инвестиции» была запущена правительством 
для предоставления финансовой поддержки компаниям, вложившим 
средства в экологические проекты[1]. Благодаря этой программе, 
бизнесы получают возможность получить субсидии и льготные 
кредиты для реализации экологических инициатив. 

Казахстан уже имеет успешные примеры государственной 
поддержки экологических проектов компаний. Например, одним из 
крупных проектов является строительство «Астрахан-Аттирадских 
станций по производству ветроэнергии». Компания «Самрук-
Энержи», получившая финансовую поддержку от государства, 
запустила проект по строительству ветряных электростанций 
в Актауской области [2]. Этот проект не только способствует 
увеличению доли возобновляемой энергии в энергобалансе страны, но 
и создает новые рабочие места и снижает выбросы парниковых газов.

Важно отметить, что государственная поддержка экологических 
проектов компаний не ограничивается только финансовой помощью. 
Государство также содействует установлению партнерств между 
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ФИНАНСОВАЯ УСТОЙЧИВОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЯ И  
ПУТИ ЕЕ УКРЕПЛЕНИЯ

БЕКНИЯЗОВА Д. С.
доктор PhD, ассоц. профессор, Торайгыров университет, г. Павлодар

ЖУМАНОВ Ж. Б.
магистрант, гр. МФин-12п, Торайгыров университет, г. Павлодар

Финансовая устойчивость – характеристика, свидетельствующая 
о стабильном положении предприятия: о превышении доходов 
над расходами, свободном распоряжении денежными средствами 
и эффективном их использовании, бесперебойном процессе 
производства и реализации продукции. Считается, что финансовое 
положение устойчиво, если обеспечивается рост прибыли и капитала 
предприятия, сохраняется его платеже- и кредитоспособность [1, c. 
17].

Анализ финансовой устойчивости предприятия проводят как 
в долгосрочной, так и в краткосрочной перспективе. При анализе 
показателей финансовой устойчивости организации учитывают 
абсолютные и относительные показатели. К абсолютным 
показателям относится состояние всех финансовых запасов и 
источники, которые их покрывают. Относительные показатели 
считаются основой для аналитического исследования. К ним 
относится аналитика расходов компании, состояние бюджета, 
баланса.

Отражением финансовой устойчивости являются бухгалтерский 
баланс и приложения к нему, статистическая и оперативная 
отчетность. Для анализа и планирования используются нормативы, 
действующие в хозяйствующем субъекте. Каждый хозяйствующий 
субъект разрабатывает свои плановые показатели, нормы, 
нормативы, тарифы и лимиты, систему их оценки и регулирования 
финансовой деятельности. Эта информация составляет его 
коммерческую тайну, а иногда и ноу-хау.

Принципы анализа показателей финансовой устойчивости.
При анализе и оценке финансовой устойчивости организации 

важно соблюдать ряд принципов.
Принцип реальной оценки. В отчете могут содержаться данные 

отличающиеся от объективной реальности. Например, стоимость 
активов, отраженная по остаточному принципу может отличаться 
от рыночной стоимости.

Принцип целеполагания. Различные компании имеют 
разные цели, в том числе и в сфере финансовой устойчивости. К 
примеру, компании, которые находятся на стадии банкротства, 
интересуются возможностями восстановления платежеспособности. 
Успешные организации, наоборот, нацелены на снижение 
долговых обязательств, изменение соотношений долгосрочной 
и краткосрочной задолженности. То есть успешному бизнесу 
необходимо контролировать косвенные расходы и себестоимость.

В процессе анализа ФУ изучаются динамика изменения 
объема чистой прибыли, уровень рентабельности и факторы, их 
определяющие. Основными факторами, влияющими на чистую 
прибыль, являются объем выручки от реализации продукции, 
уровень себестоимости, уровень рентабельности, доходы от 
внереализационных операций, расходы по внереализационным 
операциям, величина налога на прибыль и других налогов, 
выплачиваемых из прибыли. Влияние роста объема выручки 
на рост прибыли проявляется через снижение себестоимости. 
Все затраты по отношению к объему выручки можно разделить 
на две группы: условно-постоянные и переменные. Условно-
постоянными называются затраты, сумма которых не меняется 
при изменении выручки от реализации продукции. К этой группе 
относятся: арендная плата, амортизация основных фондов, износ 
нематериальных активов и др. Эти затраты анализируются по 
абсолютной сумме. Переменные затраты — это затраты, сумма 
которых изменяется пропорционально изменению объема выручки 
от реализации продукции. Данная группа охватывает расходы на 
сырье, транспортные расходы, расходы на оплату труда и др. Эти 
затраты анализируются путем сопоставления уровнями затрат в 
процентах к объему выручки.

На финансовую устойчивость предприятия значительное 
влияние оказывает уровень платежеспособного спроса населения. 
Рост спроса стимулирует развитие и расширение деятельности 
предприятия, а снижение спроса приводит к повышению уровня 
конкуренции. Конкурентная борьба, в свою очередь, выступает 
отдельным внешним фактором, влияние которого может привести 
к структурным изменениям на рынке и повлиять на стратегию 
деятельности предприятия. 

При управлении финансовой устойчивостью предприятия 
особое внимание следует уделять внутренним факторам, так как они 
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напрямую зависят от деятельности предприятия и мер, применяемых 
на предприятии с целью управления ими [2, c. 131]. 

Организационные факторы внутреннего влияния на 
финансовую устойчивость предприятия включают следующие 
составляющие: направления стратегии управления деятельностью, 
стадия жизненного цикла предприятия, отраслевая принадлежность, 
организация структуры управления, имидж предприятия.

Основными путями повышения финансовой устойчивости 
являются анализ и контроль дебиторской задолженности, ускорение 
оборачиваемости вложенных средств, действия по пополнению 
источников формирования запасов, оптимизация структуры и 
обоснованное снижение уровня запасов [3, c. 200].

Необходимым условием для обеспечения финансовой 
устойчивости является рациональное сочетание собственных и 
заемных средств. Поэтому работа в области укрепления финансовой 
устойчивости может осуществляться в двух направлениях: на основе 
управления пассивами и на основе управления активами (рисунок 1). 

Рисунок 1 – Пути повышения финансовой устойчивости 
предприятия

Укрепление финансовой устойчивости предприятия по 
направлению управления пассивами:

1 Увеличение собственного капитала: 
– рост прибыли. Один из самых распространенных механизмов 

увеличения собственного капитала. Прибыль представляет собой 
источник финансирования предприятия и может быть направлена на 
развитие хозяйственной деятельности, что благоприятно скажется 
на укреплении позиций хозяйствующего субъекта и, как следствие, 
его финансовой устойчивости;

– финансовая поддержка. Представляет собой получение 
средств от органов республиканской, региональной или местной 
власти, а также собственниками предприятия без соответствующего 
увеличения доли обязательств;

– эмиссия ценных бумаг будет способствовать быстрому 
привлечению денежных средств, что будет влиять на увеличение 
уставного капитала. Размещение новых акций среди существующих 
акционеров является одним из решений проблемы по выходу из 
кризиса, а также одной из возможностей повышения финансовой 
устойчивости;

–  использование нераспределенной прибыли, которая 
представляет собой достаточно гибкий источник финансирования 
за отсутствия регламента по использованию средств. В связи с этим, 
данные финансовые ресурсы могут быть направлены на осуществление 
высоко рисковых проектов, а также на реализацию мероприятий, 
направленных на улучшение финансового состояния предприятия.

2 Уменьшение  обязательств: 
– реструктуризация обязательств подразумевает пересмотр 

условий обслуживания долга, а также изменение ранее согласованных 
условий кредитного договора. В качестве конкретных примеров 
могут служить: замена денежных выплат на акции; пролонгация 
заемного капитала; замена одного обязательства другим; в 
отдельных случаях прощение долга;

– управление кредиторской задолженностью — кредиторская 
задолженность является одним из наиболее часто используемых 
источников финансирования деятельности. С одной стороны 
кредиторская задолженность может рассматриваться в качестве 
временного беспроцентного кредита, но с другой стороны 
значительная доля кредиторской задолженности в пассиве 
баланса может негативно сказаться на финансовой устойчивости 
предприятия. В связи с этим грамотное управление кредиторской 
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задолженностью позволит предприятию получить гибкое 
финансирование своей деятельности;

– мобилизация денежного потока на покрытие обязательств — 
высвобождение денежных средств для погашения обязательств за 
счет ускорения сбора дебиторской задолженности;

– рефинансирование долга — представляет собой заимствование 
денежных средств у банка для погашения кредита, взятого у другой 
кредитной организации. Рефинансирование осуществляется 
с целью получения более оптимальной процентной ставки по 
кредиту, увеличения срока кредитования, возможное изменение 
при необходимости валюты кредита, а также с целью изменения в 
сторону уменьшения ежемесячной суммы платежа.

Укрепление финансовой устойчивости предприятия по 
направлению управления активами:

– Управление запасами. Значительный объем запасов в 
общем объеме активов предприятия негативно сказывается на 
прибыльности, поскольку требуются значительные средства на 
содержание и хранение, а также негативно влияет на оборачиваемость 
всех фондов. Основными мероприятиями по управлению запасов 
с целью минимизации их влияния на финансовую устойчивость 
предприятия могут быть: нормирование и планирование запасов; 
грамотная организация снабжения, формирования и хранения 
запасов; контроль уровня и состояния запасов и т. д;

– Управление дебиторской задолженностью. Рост дебиторской 
задолженности отрицательно сказывается на финансовом 
положении предприятия, поскольку денежные средства, которые 
должны будут получены от покупателей в будущем, не могут 
принимать участия в обороте и, как следствие, не приносят 
дохода. Поэтому перед руководством стоит задача сокращения 
оборачиваемости дебиторской задолженности. Мероприятия по 
управлению дебиторской задолженности могут быть реализованы 
как при работе с клиентами (стимулирование к осуществлению 
досрочной оплаты; использование бартерных сделок; взаимозачеты; 
использование аккредитивной формы расчетов и т. д.). Другим 
направлением при работе с дебиторской задолженностью является 
рефинансирование, то есть перевод дебиторской задолженности в 
высоколиквидные формы активов, преимущественно — деньги. В 
качестве основных форм рефинансирования выступают факторинг, 
форфейтинг, цессии, использование векселей, полученных от 
покупателей;

– Управление основными средствами. Представляет собой один 
из способов расчета с кредиторами и снижению налоговой нагрузки 
за счет сокращения суммы имущественного налога; – аренда — 
сдача в аренду неиспользуемых основных средств предприятия 
может способствовать увеличению его доходов и, как следствие, 
прибыли; – переоценка — осуществляется не чаще одного раза в 
год, в результате чего происходит дооценка объектов основных 
средств, которая приводит к увеличению добавочного капитала, 
являющегося частью собственных средств предприятия;

– Управление денежными средствами. Управление денежными 
потоками напрямую влияет на финансовое состояние предприятия, 
поскольку от наличия необходимого количества денежных 
средств зависит возможность принятия эффективных решений, 
направленных на реализацию проектов, на оплату кредиторской 
задолженности, приобретение оборудования, сырья, материалов. 
Кроме того, денежные средства могут быть трансформированы 
в другие активы или направлены на погашение обязательств.
Управление денежными средствами заключается в синхронности 
притоков и оттоков во времени их поступления и объемов.

Таким образом, финансовая устойчивость -  показатель 
финансового положения организации, обеспечиваемая высокой 
долей собственного капитала в общей сумме используемых им 
финансовых средств. 

Важным критерием оценки финансовой устойчивости 
организации является наличие излишка или недостатка источников 
формирования запасов и затрат, которое определяется в виде 
разницы величины источников средств и величины запасов. 

Финансовая устойчивость отражает то,  насколько 
грамотно предприятие распоряжается имеющимися в наличии 
денежными средствами, поскольку это дает возможность 
свободно маневрировать финансовыми ресурсами, обеспечивать 
бесперебойный производственный процесс. Поэтому эффективная 
работа в области управления активами и пассивами предприятия 
будет способствовать повышению финансовой устойчивости, 
что позволит противостоять негативному внешнему влиянию и 
преумножению своих активов.
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КОМПАНИЯНЫҢ ҚАРЖЫЛЫҚ  
ТҰРАҚТЫЛЫҒЫН БАҒАЛАУ ӘДІСТЕРІ

БЕКНИЯЗОВА Д. С.
PhD докторы, қауымд. профессор (доцент),  

Торайғыров университеті, Павлодар қ.
ШАЛАБАЙ Т. Е.

магистрант, МФин-22н тобы, Торайғыров университеті, Павлодар қ.

Нарықтық жағдайда кәсіпорынның өмір сүруі мен тұрақты 
жағдайының негізі оның қаржылық тұрақтылығы болып табылады. 
Шаруашылық жүргізуші субъект ретінде жұмыс істей отырып, әрбір 
кәсіпорын өзінің қаржылық ресурстарының жағдайын қамтамасыз етуі 
керек, ол іскери серіктестер, мемлекет, меншік иелері, қызметкерлер 
алдындағы қаржылық міндеттемелерін үнемі орындау қабілетін 
сақтайды. Бұл қаржылық тұрақтылық-бұл қолма-қол ақшаны еркін 
басқаруға және өз қызметінің үздіксіздігін қамтамасыз етуге мүмкіндік 
беретін кәсіпорынның белгілі бір жағдайы. Бұған төлем қабілеттілігіне, 
экономикалық тәуелсіздікке және инвестициялық тартымдылыққа 
кепілдік беретін меншікті капитал мен айналым қаражаттарының 
белгілі бір қатынасы қол жеткізеді.

Э. Ф. Бригам, Е. Дж. Долан өз қаражаты есебінен активтерге 
салынған қаражатты жабатын, өз міндеттемелері бойынша уақтылы 
есептелетін қаржылық тұрақты кәсіпорын болып саналады, 
яғни қаржылық тұрақтылықтың негізі айналым қаражатын 
пайдалануды ұтымды ұйымдастыру болып табылады [1,76 б.]. 
Г.н. пікірі бойынша. Қаржы мониторингін жүргізудің Жақсыбек 
мақсаты қаржы ресурстарын, ақша ағындарын, компаниялардың 
меншігі мен нарықтық құнын басқарудың тиімділігін арттыру үшін 
активтердің жай-күйін және қозғалысын қадағалау, активтерді, 
оларды қаржыландыру көздерін, құнын, шаруашылық жүргізуші 
субъектілердің нарықтық жағдайдағы қаржылық экономикалық 
қызметін бағалау және талдау болып табылады [2, 393 б.].

Қ. Ш. Дүйсембаев қаржылық тұрақтылық кәсіпорынның 
бәсекеге қабілеттілігін, оның іскерлік ынтымақтастықтағы әлеуетін 
анықтайды деп санайды. Олар кәсіпорынның және оның қаржылық 
және басқа қатынастардағы серіктестерінің экономикалық 
мүдделеріне қаншалықты кепілдік берілетінін бағалайды [3, 89 б.].

А. и. Ковалевтің пікірінше, В.П. Приваловтың пікірінше, 
қаржылық тұрақтылық өз қаражатымен маневр жасау қабілетін, 
сондай-ақ қызметтің үздіксіз процесінің жеткілікті қаржылық 
қамтамасыз етілуін көрсетеді. Қаржылық тұрақтылық меншікті 
және қарыз қаражаттарының арақатынасымен сипатталады [4, 102 
б.].

Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына көптеген факторлар 
әсер етеді: сыртқы (әлеуметтік-экономикалық, елдегі саяси 
тұрақтылық, тиімді сұраныс деңгейі, салықтар, несие және қаржы, 
бухгалтерлік есеп, Инвестициялық саясат, жеткізушілердің 
нарықтық жағдайы, салалық сипаттамалары, нарық түрі) және 
ішкі (кәсіпорын мөлшері, бақылау деңгейі, жүйенің икемділігі, 
өнімнің сәйкестік деңгейі тұтынушылық сұраныстардың сапасы 
мен бағасы, кәсіпорынның материалдық-техникалық базасы, 
технологиялар, мүліктің жай-күйі және қаржылық ресурстар, 
кредиторлар мен инвесторларға тәуелділік, экономикалық және 
қаржылық операциялардың тиімділігі, басқару деңгейі және жоғары 
білікті персоналды жеткізу, корпоративтік мәдениет, компанияның 
іскерлік беделі, сыртқы қауіптердің әсерінен ішкі мүмкіндіктердің 
тепе-теңдігі) [5, 192 б.].

Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына әсер ететін 
факторлардың едәуір бөлігі оны экономикалық әдебиеттерде 
анықтауға және бағалауға бірыңғай көзқарастың болмауына 
байланысты.

Қаржылық тұрақтылықты бағалаудың дәстүрлі әдістерін үш 
топқа бөлуге болады. Бірінші топ қаржылық тұрақтылықты сапалы 
бағалауды қамтиды, екіншісі қаржылық тұрақтылықты сандық 
бағалауды қамтиды және үшінші топқа кәсіпорындардың қаржылық 
төлем қабілетсіздігін бағалау кіреді [6, 18 б.].

Кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдау кезінде оның 
қаржылық тұрақтылығын талдау әдістерінің ішінде мыналарды 
бөлуге болады: уақыт қатарлары, регрессиялық модельдер, өзара 
байланысты айнымалылар жүйелерінің модельдері, рекурсивті 
жүйелер, Экономикалық математикалық модельдер, нормативтік 
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