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АНАЛИЗ НЕДОСТАТКОВ И ПРЕИМУЩЕСТВ ИСТОЧНИКОВ 

ФИНАНСИРОВАНИЯ СТАРТАП-ПРОЕКТОВ 

Д.С. Бекниязова  

Инновационный Евразийский университет, Павлодар, Казахстан 

ANALYSIS OF DISADVANTAGES AND ADVANTAGES OF 

FUNDING SOURCES FOR START-UP PROJECTS 

D. S. Bekniyazova 

Innovative University of Eurasia, Pavlodar, Kazakhstan 

 

Аннотация. В статье рассмотрены основные источники инвестирования 

стартапов. Охарактеризованы преимущества и недостатки каждого источника 

инвестиций. Раскрыты возможности и проблемы привлечения средств для 

развития и реализации инновационных проектов в современных условиях 

экономического развития в Казахстане. Предложены пути их привлечения к 

инвестированию в инновационные проекты. 

Abstract: The article discusses the main sources of startup investment. The 

advantages and disadvantages of each investment source are described. Opportunities 

and problems of raising funds for the development and realization of innovative projects 

in the current conditions of economic development in Kazakhstan are revealed. Ways to 

attract them to invest in innovative projects are suggested. 

Ключевые слова: стартап-проект, бизнес-ангел, бизнес-акселератор, 

венчурная компания, методы инвестирования. 

Keywords: startup project, business angel, business accelerator, venture company, 

investment methods. 

 

Залогом успешного развития любого государства является наличие 

инноваций, которые способны упростить и облегчить жизнь как отдельного 

индивида, так и общества в целом. Первоосновой инноваций выступает идея, 

которая при определенных условиях способна превратиться в востребованный 

рынком продукт. А одним из факторов такой трансформации является финансовое 
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обеспечение реализации идеи. Поэтому особую актуальность приобретают 

вопросы, связанные с поиском и привлечением финансовых ресурсов для 

поддержки и развития креативных и вместе с тем, рисковых бизнес структур – 

стартапов, особенно учитывая стремительный рост численности казахстанских 

стартапов и их востребованность [1, p. 214].  

Однако, оригинальная идея не всегда выживает на рынке и находит 

финансирование на развитие. Разработчикам стартапов нужно приложить много 

усилий, чтобы найти источники инвестирования, хотя позиция Казахстана по 

показателю «легкости привлечения стартаперами финансовых ресурсов», которая 

исчисляется в индексе глобальной конкурентоспособности стран мира, 

достаточно хороша. Так, в 2017 году по этому показателю Казахстан занял 57 

место (из 140) с 4,35 баллами (из 7-ми возможных, где 7 – максимально легко) при 

среднемировых 2,95 баллах. Для сравнения, Россия занимает 38 место, с 4,64 

баллами [2].  

С начала реализации собственной идеи в стартапера работает правило «трех 

F»: в него верят и поддерживают финансово только семья (Family), друзья 

(Friends) и дураки (Fools). Основным преимуществом такого финансового 

источника является отсутствие долгов и получение стартапером всей прибыли. 

Однако, объем собственных и семейных средств, которые инвестируются в 

стартапы, в основном, является незначительным. Первичную финансовую 

поддержку на достаточно лояльных условиях, по сравнению с другими 

инвесторами, стартапам могут предоставлять и грантовые организации 

(Национальное агентство технологического развития, Фонд «Даму»). Суть 

деятельности грантовых организаций заключается в предоставлении финансовой 

поддержки молодым креативным людям с прогрессивными идеями. Когда один из 

финансируемых проектов становится успешным, то организация получает 

«хорошее имя» и бесплатный PR.  

Главными инвесторами стартапов сегодня выступают бизнес-ангелы, 

бизнес-акселераторы и венчурные фонды.  

Бизнес-ангел – это частное лицо, обладающее капиталом, который 

вкладывает в небольшие (по сравнению с венчурными фондами) инвестиции за 
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незначительную (по сравнению с венчурными фондами) долю в стартапе. Как 

правило, бизнес-ангел – это человек, который сам был или до сих пор является 

частным предпринимателем) [3]. Отечественная сеть бизнес-ангелов пока слабо 

развита, но демонстрирует тенденцию к росту. Казахстанский рынок бизнес-

ангелов, помимо, известных фамилий (Кенеса Ракишева (№7 рейтинга «50 

богатейших бизнесмена Казахстана 2016»), Нуржаса Макишева, Адиля 

Нургожина и др.) в настоящее время представлен отечественной Ассоциацией 

бизнес-ангелов - Клубом молодых предпринимателей MOST [4].  

Следующим источником финансовой поддержки стартапов являются 

бизнес-акселераторы (бизнес-инкубаторы), которые представляют собой как 

учреждения, так и организованные ими программы интенсивного развития 

компаний через менторство, обучение, финансовую и экспертную поддержку в 

обмен на долю в капитале компании [5]. Участник акселератора (стартапер) 

получает возможность: поработать с квалифицированными специалистами 

различных направлений (преимущественно с технологическими, финансовыми, 

юридическими специалистами, бизнес-консультантами); осуществлять свои 

разработки в благоприятной среде (акселераторы обеспечивают офисным 

пространством, офисной техникой, доступом к сети Интернет) [6]. 

Еще одним источником средств для стартапов являются венчурные фонды. 

К особенностям венчурного финансирования можно отнести [7]: относительно 

небольшую долю в капитале компании, которая всегда меньше контрольного 

пакета; инвестиции на ранних стадиях проекта; участие фонда в управлении 

стартапом; продажа доли компании после выхода продукции на рынок; 

диверсификация рисков. Привлечь финансирование от венчурного фонда – это 

ключевой момент для будущего развития, большой шанс для стартап-проекта. 

Тысячи стартаперов ищут себе в партнеры венчурные фонды, и только 10% 

заключают соглашения.  

Сейчас в Казахстане функционируют специализированные сообщества и 

площадки встреч бизнес-ангелов и опытных предпринимателей. Казахстанские 

стартапы с каждым годом все чаще демонстрируют успехи, которые привлекают 

внимание и непрофильных инвесторов. За последние несколько лет в стартап-
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проекты начали инвестировать крупные инвестиционные фонды. Это 

свидетельствует об активном развитии венчурной экосистемы в Казахстане, что 

создает предпосылки для роста инвестиций в стартапы.  

Таким образом, анализ источников финансирования стартапов показал, что 

основными ресурсами поддержки и содействия развитию инновационных 

проектов в Казахстане являются венчурные компании, которые вкладывают 

немалые средства как на начальных этапах, так и на этапах развития и расширения 

проектов. Объем же финансовых ресурсов, которые поступают от бизнес-ангелов 

и бизнес-акселераторов, меньше и инвестирование происходит, главным образом, 

на начальных стадиях внедрения проектов. Вследствие высокой рисковости 

проектов, практически незадействованными в финансировании стартапов 

остаются банковские учреждения. Считаем, что с целью повышения 

конкурентных преимуществ Казахстана на мировой арене в сфере инноваций, 

целесообразно провести более глубокое исследование возможностей и 

механизмов государственной поддержки креативных людей и их проектов. 
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